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POLITICA DE INVERSIONES Y RESULTADOS OBTENIDOS
— - - — o . EVOLUCION VALOR LIQUIDATIVO RURAL
Rural Tecnoldgico Renta Variable es un fondo de renta variable especifica con vocacion internacional, que
) ) ) : o TECNOLOGICO RV
centra sus inversiones en sociedades de los sectores del hardware (equipos de telecomunicaciones, 200
electrénica, y semiconductores), del software, farmacéutico, biotecnoldgico y compafiias de sectores 195
tradicionales. El fondo ha cerrado el semestre con un valor liquidativo de 164,34 euros y una rentabilidad del 1901
-12,98%. ElI comportamiento de la cartera se ha visto muy penalizado por la debilidad de la divisa izz
estadounidense que se ha depreciado en torno a un 8% respecto al euro, factor que ha pesado muy 175
negativamente en la rentabilidad del fondo al estar un 86% de las inversiones denominadas en ddlares. Asi 170
mismo, los mercados globales de renta variable experimentaron desde principios en mayo una importante 165
correccion perdiendo asi gran parte de la rentabilidad que acumulaban en el afio. Los temores a las 160
tensiones inflacionistas y a mayores tipos de interés fueron los principales causantes de esta correccion. En i:z
esta correccion de las bolsas se ha producido una rotacién de sectores, donde el mejor comportamiento ha 3° TRIM. 05 4 TRIM. 05 1° TRIM. 06 20 TRIM. 06
sido para los defensivos (salud, utilities y telecomunicaciones) mientras que los sectores relacionados con
las materias primas, industriales y tecnologia fueron los que registraron las mayores caidas.
p 2 RENTABILIDAD
POLITICA DE GESTION DEL RIESGO RURAL TECNOLOGICO RV
A lo largo del trimestre se han realizado las siguientes operaciones de cobertura en el mercado de futuros
CME 4,00%
2,00%
JUNOBNASD 0 1 -2,00%
-4,00%
RIESGO DE MERCADO 6,00%
Todas las operaciones realizadas con productos derivados se han realizado a través de Fimat (broker de -8,00%
Societe Generale). -10,00%
PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION OO prRmMOs e TRMOS 1 TRMOS 2 TRM.05
En la elaboracion de las cuentas se han aplicado los principios contable definidos en la normativa vigente.
El impuesto de Soqedades se ha calculado @anamente aplicando un tipo mposnwo del 1%. o DIVERSIFICACION DE LA CARTERA
Por otra parte, los ingresos y gastos producidos en el Fondo se han contabilizado con arreglo a los criterios
contables genéricamente admitidos. RENTA VARIABLE RENTAVARIABLE
El Fondo mantiene una cuenta en el Depositario, Banco Cooperativo Espariol, cuyos saldos han estado RaYeiaie 5,64%
remunerados hasta el 15 de junio a un tipo del 0,75% anual y a partir de esta fecha se encuentran
remunerados a un tipo del 1,00% anual con liquidacion trimestral.
HECHOS RELEVANTES
Al finalizar el trimestre, Rural Cesta Conservadora 20 posee una inversion en el fondo de 8.515,269543
participaciones, las cuales representan un porcentaje sobre el patrimonio del 32,28%.
La lIC ha realizado alguna de las operaciones tipificadas como vinculadas en el RIIC. El Organo Interno de la

Soqedad Gestorg ha verlflcado que qlchas operaciones se han realizado en interés exclusivo de la lIC y a DIVERSIFICACION DE LA DIVISA

precios 0 en condiciones iguales o0 mejores que los de mercado.

La entidad gestora y el depositario pertenecen al mismo grupo econémico. BgEQRELSJ'SI'éRLI NA 88 gg:ﬁ
COMISIONES EURO 13,62%

Comision Anual de Gestidn (s/Patrimonio) 2,25%

Comisién Anual de Depositario (s/Patrimonio) _ * 3,00% sobre las participaciones reembolsadas con antigliedad inferior a 30 dias naturales.

Comision de Suscripcion B 2,00% sobre las participaciones reembolsadas con antigliedad entre 31 y 90 dias naturales.
o p . 1,00% sobre las participaciones reembolsadas con antigliedad entre 91y 179 dias naturales.
Comision de Reembolso 0,00% sobre las participaciones reembolsadas con antigliedad igual o superior a 180 dias naturales.

DATOS ECONOMICOS AL CIERRE DEL TRIMESTRE

TRIMESTRE ANTERIOR TRIMESTRE ACTUAL VARIACION

Patrimonio (miles de euros) 5.099 4.335 -14,98
N° de Participaciones 27.559,87 26.379,30 -4,28
Valor liquidativo de la participacion 185,01 164,34 -11,17

(a) Datos referidos al ultimo dia del timestre




RURAL TECNOLOGICO RENTA VARIABLE

COMPORTAMIENTO DEL FONDO

HISTORICA (a) NETA (%) (%) (b) (Miles de euros) DE PARTICIPES
2.2 Trimestre MUY ALTA -11,17 0,60 4.335 247
1.7 Trimestre MUY ALTA -2,04 0,59 5.099 274
Ano 2006 MUY ALTA -12,98 1,19 4.335 247
Ao 2005 MUY ALTA 5,39 2,38 4.094 289
Ao 2004 ALTA -4,20 2,62 3.473 371
Ano 2003 MUY ALTA 6,96 7,32 3.998 475
Ano 2002 MUY ALTA -42,26 2,54 1.263 359
Ano 2001 MUY ALTA -37,43 2,52 2.507 380
Afio 2000 N/D* -19,47 0,00 3.590 363

(a) Desviacion tipica de la rentabilidad diaria del fondo calculada para un periodo de 12 meses.
(b) Incluye gastos por comision de gestién, comision de depositario,gastos por servicios exteriores y resto de gastos de gestién en términos de porcentaje sobre el patrimonio medio diario del periodo.

(*) Fondo constituido el 8 de febrero de 2000

COMPOSICION DE LA CARTERA (En miles de euros)

R EFECTIVO DE LA CARTERA

CLASE DE VALOR

TRIMESTRE | % S/TOTAL | TRIMESTRE | % S/TOT.
ACTUAL CARTERA | ANTERIOR | CARTERA

Ac. Sogecable 224 5,64 330 7,05
TOTAL RENTA VARIABLE 224 5,64 330 7,05
TOTAL CARTERA INTERIOR 224 5,64 330 7,05
Ac.Adobe Systems Inc 48 1,21 58 1,24
Ac.Altera Corporation 28 0,70 34 0,73
Ac.lbm 24 0,60 27 0,58
Ac.Oracle Corporation 103 2,59 102 2,18
Ac.Apple 225 5,66 259 5,53
Ac.Applied Materials Inc 38 0,96 43 0,92
Ac.Asml Holding Nv 16 0,40 17 0,36
Ac.Autobytel Inc 62 1,56 89 1,90
Ac.Bea Systems Inc 0 0,00 16 0,34
Ac.Chek Point Software technologies 22 0,55 26 0,56
Ac.Comverse Technology Inc 12 0,30 16 0,34
Ac.Computer Sciences Corp 0 0,00 9 0,19
Ac.Dell Inc 82 2,06 104 2,22
Ac.Hewelett Packard 31 0,78 33 0,70
Ac.Infineon 9 0,23 9 0,19
Ac.Intuit Inc 24 0,60 22 0,47
Ac.Liverworld Inc 45 1,13 11 0,23
Ac.Mercury Interactive Corp 1" 0,28 12 0,26
Ac.Nasdaqg 100 Index Traking 0 0,00 173 3,70
Ac.Rf Micro Devices Inc 5 0,13 7 0,15
Ac.Samsung Electronics Gdr 87 2,19 94 2,01
Ac.Sanmina-Sci Corp 7 0,18 7 0,15
Ac.Stmicroelectronics 6 0,15 8 0,17
Ac.Symantec Corp 69 1,74 78 1,67
Ac.United Technologies Corp 20 0,50 19 0,41
Ac.Xilinx Inc 32 0,81 38 0,81
Ac.Allstate Corp 6 0,15 6 0,13
Ac.Coca-Cola Company 4 1,03 42 0,90
Ac.Pepsi Co Inc 33 0,83 33 0,70
AC Kraft Foods Inc 11 0,28 1 0,23
Ac.Starbucks Corp 119 3,00 124 2,65
Ac.Bed Bath & Beyond Inc 42 1,06 51 1,09
Ac.Ebay Inc 92 2,32 129 2,76
Ac.Expedia Inc 18 0,45 25 0,53
Ac.lac Interactive Corp 31 0,78 37 0,79
Ac.Exxon Mobil Corporation 53 1,33 55 1,17
Ac.Abbott Laboratories 10 0,25 1 0,23
Ac.Amgen Inc 103 2,59 120 2,56
Ac.Merck & Co. Inc 17 0,43 17 0,36
Ac.Chiron Corp 0 0,00 38 0,81
Ac.Du Pont 8 0,20 9 0,19

CLASE DE VALOR

VALOR EFECTIVO DE LA CARTERA
TRIMESTRE | % S/TOTAL | TRIMESTRE | % S/TOTAL
ACTUAL CARTERA | ANTERIOR | CARTERA

Ac.Hospira Inc 1 0,03 1 0,02
Ac.Pfizer Inc 55 1,38 62 1,32
Ac.Wyeth 10 0,25 12 0,26
Ac.Reuters Group 6 0,15 6 0,13
Ac.Alcoa Inc 4 0,10 4 0,09
Ac.Schlumberger Ltd 41 1,03 42 0,90
Ac.Flextronics Intl Ltd 8 0,20 9 0,19
Ac.General Electric 41 1,03 46 0,98
Ac.Intel Corporation 120 3,02 129 2,76
Ac.American Intern.Group 19 0,48 22 0,47
Ac.Solectron Corp 0 0,00 8 0,17
Ac.Accenture Ltd 0 0,00 50 1,07
Ac.Bearing Point Inc 10 0,25 1 0,23
Ac.Paychex Inc 0 0,00 52 1,11
Ac. Vivendi Universal (EUR) 96 2,42 0 0,00
Ac.Amazon Com 30 0,76 30 0,64
Ac.Vodafone Group Plc 10 0,25 10 0,21
Ac.Walmart 30 0,76 31 0,66
Ac.Altria Group 116 2,92 117 2,50
Ac.Cbs Corp-Class B 2 0,05 2 0,04
Ac.Chevrontexaco Corp 54 1,36 53 1,13
Ac.Cisco Systems 132 3,32 154 3,29
Ac.Comcast Corp-Ci A 104 2,62 87 1,86
Ac.Fannie Mae 19 0,48 21 0,45
Ac.Google Inc 165 4,15 161 3,44
Ac.Microsoft 229 5,76 281 6,00
Ac.Nokia 48 1,21 51 1,09
Ac. Portugal Telecom (EUR) 142 3,57 0 0,00
Ac.Qualcom Inc 252 6,34 334 7,13
Ac.Texas Instruments Inc. 15 0,38 17 0,36
Ac.Viacom Inc- Class B 3 0,08 3 0,06
Ac.Yahoo! Inc 78 1,96 80 1,71
Ac.Baa Plc 0 0,00 107 2,29
Ac.Johnson & Johnson 64 1,61 66 1,41
Ac.Procter & Gamble Co 35 0,88 38 0,81
Ac.Fifth Third Bancorp 17 0,43 20 0,43
Ac.American Express Company 33 0,83 35 0,75
Ac.Ameriprise Financialinc 6 0,15 6 0,13
Ac.Citigroup Inc 95 2,39 98 2,09
Ac.Federal Home Loan Mortgage 22 0,55 25 0,53
Ac.Goldman Sachs Group Inc 47 1,18 52 1,11
TOTAL RENTA VARIABLE 3.749 94,36 4.352 92,95
TOTAL CARTERA EXTERIOR 3.749 94,36 4.352 92,95
TOTAL CARTERA 3.973 100,00 4.682 100,00

DISTRIBUCION DEL PATRIMONIO (En miles de euros)

_ TRIMESTRE ANTERIOR TRIMESTRE ACTUAL % SOBRE PATRIMONIO

1. (+) CARTERA A VALOR EFECTIVO: 4.682 3.973 91,65%

* Total Cartera al Coste 5.154 4.980 114,88%

* Total Intereses 0,00%

* Plusvalias (Minusvalias) Latentes -472 -1007 -23,23%
2. (+) LIQUIDEZ (TESORERIA): 407 272 6,27%
3. (+) DEUDORES: 30 104 2,40%
4. (-) ACREEDORES: 16 11 0,25%
5. (-) EFECTO IMPOSITIVO SOBRE PLUSVALIAS: 4 3 0,07%
6. (-) LUCRO CESANTE 0,00%
TOTAL PATRIMONIO 5.099 4.335 100,00%

ESTADO DE VARIACION PATRIMONIAL (En miles de euros)

_PATRIMONIO FIN DE PERIODO ANTERIOR 5.099 4.094
1. (+/-) SUSCRIPCIONES/REEMBOLSOS (NETOS): (199) 926
2. (-) BENEFICIOS BRUTOS DISTRIBUIDOS:

3. (+/-) RENDIMIENTOS NETOS: (565) (685)
(+) Rendimientos (538) (629)
(+) Intereses y dividendos 2
(+/-) Variaciones de precios (realizadas o no) (531) (630)
(+/-) Resultados en derivados 8) 3)
(+/-) Otros rendimientos 1 2
(-) Gastos corrientes y servicios exteriores 27 56
(-) Comisién de Gestion 26 54

(-) Comisién de depositario
(-) Gastos por servicios exteriores y resto de gastos 1 2
PATRIMONIO FIN DE PERIODO ACTUAL 4.335 4.335






