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RURAL CESTA DECIDIDA 80

TIPO DE FONDO: .. FONDO DE: Acumulacion ENTIDAD DEPOSITARIA: ~
BANCO COOPERATIVO ESPANCL, S.A.

VOCACION DEL FONDO: Renta Variable Internacional SOCIEDAD GESTORA: . .

: Vi los Pel 4
Otros GESCOOPERATIVO, SA., S.G.ILC. argen do los Pelgros.
FINALIDAD DE LA OPERATIVA EN INSTRUMENTOS Virgen de los Peligros, 6
DERIVADOS: Cobertura e Inversion 28013 Madrid AUDITOR: KPMG Auditores, S.L.
FECHA DE CONSTITUCION: 1 de junio de 2001 GRUPO FINANCIERO: . RESPONSABLE DEL INFORME:
INVERSION MiNIMA INICIAL: 601,01 euros BANCO COOPERATIVO ESPANCL, S.A. Beatriz Gutiérrez

POLITICA DE INVERSIONES Y RESULTADOS OBTENIDOS

Rural Cesta Decidida 80 es un fondo de fondos de renta variable internacional que centra sus inversiones
en una seleccion de los mejores fondos de Gescooperativo, SGIIC. El fondo ha finalizado el semestre con
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un valor liquidativo de 707,09 Euros y una rentabilidad anual del -0,1%. La cartera esté distribuida entre 780

renta variable (75%) y renta fija (25%). El mayor peso se concentra en las inversiones en la zona euro si 760

bien hay un porcentaje de la cartera que se destina a la inversion en renta variable estadounidense (con un 740 F__‘/‘\‘
peso significativo en los sectores tecnoldgicos) y en mercados emergentes y Japon. 3524

Los mercados de renta variable mantuvieron inicialmente su tendencia alcista impulsados por 680

noticias econémicas positivas y datos empresariales favorables. En el mes de mayo y tras haber 660

alcanzado méaximos de los Ultimos afos, se produjo una importante correccion en los mercados de Z‘z‘g

renta variable y en las materias primas (petréleo, oro...) provocada por el temor a que mayores 600

subidas en los tipos de interés provoquen una desaceleracion en la economia estadounidense o 580

perjudiquen la recuperacion de la zona euro. Los mercados que peor se comportaron fueron 3§5$R|M_05 o TR 08 o TR 06 TR 06

aquellos que mejor lo habian hecho previamente, como las bolsas de los paises emergentes, donde
el fondo destina un porcentaje de la cartera. La debilidad del dolar ha sido otra de las caracteristicas
durante el periodo, llegando a alcanzar el minimo en un afio frente al euro y al yen, hecho que ha

contribuido negativamente a la rentabilidad del fondo al mantener entorno a un 20% de sus RENTABILIDAD RURAL CESTA DECIDIDA 80
inversiones denominadas en ddlares. Ultimos 12 meses
Las recientes caidas de los mercados han devuelto las valoraciones de la renta variable a niveles 5.00%
mas atractivos, mientras se mantienen las buenas variables fundamentales de este tipo de activos: la 7,00%
continuidad de la recuperacion econdmica global, que sirve para apoyar el sélido crecimiento de los 6.00%
beneficios, y la actuacion de los bancos centrales para mantener controlada la inflacién, sin que los o
tipos de interés estén alcanzando niveles que podrian resultar perjudiciales. Los principales 3,00%
mercados se han estabilizado en las Ultimas semanas y consideramos que las caidas han sido una 200
correccion, ofreciendo oportunidades de compra en algunos mercados. 0.00% 1
POLITICA DE GESTION DEL RIESGO Zome
Alo largo del trimestre se han realizado las siguientes operaciones de cobertura en el mercado de 332:
futuros de Meff renta variable: -5,00%
3° TRIM. 05 4° TRIM. 05 1° TRIM. 06 2° TRIM. 06
COMPRA VENTA
IXJo6 0 2
IXKO6 8 8
IXM06 17 17
IXNO6 3 0

RIESGO DE MERCADO

Todas las operaciones realizadas con productos derivados se han realizado a través de Meff Renta Variable.

PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION

En la elaboracion de las cuentas se han aplicado los principios contable definidos en la normativa vigente.

El impuesto de Sociedades se ha calculado diariamente aplicando un tipo impositivo del 1%.

Por otra parte, los ingresos y gastos producidos en el Fondo se han contabilizado con arreglo a los criterios contables genéricamente admitidos.

El Fondo mantiene una cuenta en el Depositario, Banco Cooperativo Espafiol, cuyos saldos han estado remunerados hasta el 15 de junio a un tipo del 0,75% anual y
a partir de esta fecha se encuentran remunerados a un tipo del 1,00% anual con liquidacion trimestral.

HECHOS RELEVANTES

Adjunto a la cartera informamos sobre las comisiones de gestion que soportan los fondos que constituyen la cartera de Rural Cesta Decidida 80.
La entidad gestora y el depositario del fondo pertenecen al mismo grupo econémico.

COMISIONES

Comision Anual de Gestion (s/Patrimonio) -
Comisién Anual de Depositario (s/Patrimonio) 0,20%
Comisidn de Suscripcion -
Comisién de Reembolso *

DATOS ECONOMICOS AL CIERRE DEL TRIMESTRE

TRIMESTRE ANTERIOR TRIMESTRE ACTUAL VARIACION

*2% sobre las participaciones reembolsadas con antigliedad inferior a 30 dias.

Patrimonio (miles de euros) 6.624 6.162 -6,97
N° de Participaciones 8.974,25 8.714,97 -2,89
Valor liquidativo de la participacion 738,17 707,09 -4,21

(a) Datos referidos al ultimo dia del timestre
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COMPORTAMIENTO DEL FONDO

PERIODO VOLATILIDAD RENTABILIDAD TOTAL GASTOS PATRIMONIO NUMERO
HISTOHICAlLa) NETA (%) (%) (b) (Miles de euros) DE PARTICIPES

2.° Trimestre ALTA -4,21 0,03 6.162 423
1.e Trimestre ALTA 4,29 0,08 6.624 435
Afo 2006 ALTA -0,10 0,06 6.162 423
Ano 2005 ALTA 15,05 0,15 6.267 407
Ao 2004 ALTA 6,94 0,11 5.898 380
Afo 2003 MUY ALTA 11,83 4,41 5.484 400
Ano 2002 MUY ALTA -20,96 0,69 497 25
Ao 2001 N/D* 8,28 0,00 501 11

(a) Desviacion tipica de la rentabilidad diaria del fondo calculada para un periodo de 12 meses.
(b) Incluye gastos por comision de gestion, comision de depositario,gastos por servicios exteriores y resto de gastos de gestion en términos de porcentaje sobre el patrimonio medio diario del periodo.
(*) Fondo constituido el 01 de Junio de 2001.

COMPOSICION DE LA CARTERA (En miles de euros)

CLASE DE VALOR VALOR EFECTIVO DE LA CARTERA CLASE DE VALOR VALOR EFECTIVO DE LA CARTERA
TRIMESTRE | % S/TOTAL | TRIMESTRE | % S/TOTAL | COMISION DE TRIMESTRE | % S/TOTAL | TRIMESTRE | % S/TOTAL COMISION DE
0

Rural Mixto 25 FI 0,00 178 2,85 1,50 Rural Renta Variable
TOTAL FI MIXTO RENTAFIJAEURO 0 000 178 285 Internacional I 96 1575 973 1559 225
Rural Mixto 50 FI 744 12,65 808 12,95 200  RuralTecnoldgico
_ Renta Variable FI 768 13,06 865 13,86 2,25
Rural Mixto 75 FI 2013 3423 2031 3255 225
TOTAL FI MIXTO TOTAL FI RENTA
VARIABLE INTERNACIONAL ~ 1.694 28,80  1.838 20,46
RENTA VARIABLE EURO 2757 4688 2839 4550
Rural Indice FI 392 6,67 370 40800 225  JOTAL PARTICIPACIONES
uratindice , ' ' FONDOS DE INVERSION 5881 100,00 6.240 100,00
Rural Euro Renta Variable FI 1.038 17,65 1.015 1083,00 2,25 TOTAL CARTERA 5.881 100,00 6.240 100,00
TOTAL FI RENTA
VARIABLE EURO 1430 2432 1385 22,20

POSICIONES ABIERTAS EN INSTRUMENTOS DERIVADOS

CONTRATO NUMERO DE CONTRATOS v;ﬁgm;ﬁ.o MERCADO VALOR DE MERCADO "‘g;ﬁ::o"‘w%“ﬂgg" SUBYACENTE
Futuro Ibex35 Julio-06 3 21-07-06 MEFF R.V 346 346 IBEX-35
Total compras de futuros 3 346 346
TOTAL COMPROMISOS 3 346 346
TOTAL DERECHOS Y COMPROMISOS 3 346 346

DISTRIBUCION DEL PATRIMONIO (En miles de euros)

_ TRIMESTRE ANTERIOR TRIMESTRE ACTUAL % SOBRE PATRIMONIO

1. (+) CARTERA A VALOR EFECTIVO: 6.346 5.881 95,44%

* Total Cartera al Coste 5.447 5.307 86,12%

* Total Intereses 0,00%

* Plusvalias (Minusvalias) Latentes 899 574 9,32%
2. (+) LIQUIDEZ (TESORERIA): 295 279 4,53%
3. (+) DEUDORES: 4 11 0,18%
4. (-) ACREEDORES: 12 2 0,03%
5. (-) EFECTO IMPOSITIVO SOBRE PLUSVALIAS: 9 7 0,11%
6. (-) LUCRO CESANTE 0,00%
TOTAL PATRIMONIO 6.624 6.162 100,00%

ESTADO DE VARIACION PATRIMONIAL (En miles de euros)

PATRIMONIO FIN DE PERIODO ANTERIOR 6.624 6.267
1. (+/-) SUSCRIPCIONES/REEMBOLSOS (NETOS): (172) (84)
2. (-) BENEFICIOS BRUTOS DISTRIBUIDOS:
3. (+/-) RENDIMIENTOS NETOS: (290) (21)
(+) Rendimientos (287) (16)
(+) Intereses y dividendos 1
(+/-) Variaciones de precios (realizadas o no) (289) (14)
(+/-) Resultados en derivados (1) (1)
(+/-) Otros rendimientos 3 2
(-) Gastos corrientes y servicios exteriores 3 5
(-) Comisién de Gestion
(-) Comisién de depositario 1 2
(-) Gastos por servicios exteriores y resto de gastos 2 3

PATRIMONIO FIN DE PERIODO ACTUAL 6.162 6.162






