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POLITICA DE INVERSIONES Y RESULTADOS OBTENIDOS )
Rural Cesta Prudente 40 es un fondo de fondos, mixto de renta variable internacional que invierte, en EVOLUCION VALOR LIQUIDATIVO RURAL
participaciones de fondos de inversion gestionados por Gescooperativo. El fondo ha finalizado el 150 CESTA PRUDENTE 40

semestre con un valor liquidativo de 715,26 Euros, y una rentabilidad del 0,55%. A cierre del

semestre un 34% del patrimonio esté invertido en activos de renta variable principalmente de la zona o

euro y de otros mercados internacionales (Estados Unidos, Japdn y paises emergentes) aunque 730
estos Ultimos en un porcentaje reducido. El 66% restante se encuentra invertido en participaciones 720
de fondos de inversion de renta fija a corto y medio plazo principalmente de la zona Euro, aunque se 7104

destina un pequeno porcentaje de las inversiones a otros mercados fundamentalmente Estados
Unidos, a través de la inversion en Rural Renta Fija Internacional.
La tendencia positiva que mantenian los principales indices mundiales desde inicios de afio se vio

700

690

truncada en mayo con una brusca correccion de las bolsas y un fuerte aumento en la volatilidad 680
provocada por los temores inflacionistas y la percepcion de que serian necesarias mayores subidas 670
de tipos de interés que podrian devenir en una desaceleracion econdémica. Asi, tras alcanzar los 3 TRIM. 05 4° TRIM. 05 1° TRIM. 06 2 TRIM. 06

indices méaximos de los Ultimos afos, las caidas de mayo volatilizaban las ganancias que venian
registrando los principales mercados desde principios de afo. En los Ultimos dias del mes, la
Reserva Federal decidi¢ subir los tipos de interés en 25 puntos bésicos hasta el 5,25%, si bien el

discurso fue menos agresivo haciendo anticipar un final préximo para la politica restrictriva que viene RENTABILIDAD RURAL CESTA PRUDENTE 40
desarrollando la Fed. Esta posibilidad animé a los mercados de renta variable en la segunda parte de
junio. A cierre del semestre, el EuroStoxx 50 acumula una rentabilidad del 1,96%, el Dow Jones del 400% T

4,42%, el S&P 500 un 1,97% mientras que el Nasdagq y el Nikkei se encuentran en terreno negativo
en el ano al perder un 1,40% y un 3,76%, respectivamente.

El Banco Central Europeo volvid a elevar los tipos de referencia en 25 puntos béasicos en junio hasta
situarlos en el 2,75%, dejando la puerta abierta a nuevas subidas, por lo que no descartamos que se
produzcan nuevas alzas de los tipos en la Eurozona en el proximo trimestre. La debilidad del délar ha 1,00% T
sido otra de las caracteristicas durante el periodo, llegando a alcanzar el minimo en un afio frente al
euro y al yen.
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POLITICA DE GESTION DEL RIESGO 200 1

A lo largo del trimestre se han realizado las siguientes operaciones de cobertura en el mercado de 2,000 L

futuros de Meff renta variable: 3° TRIM. 05 4 TRIM. 05 1° TRIM. 06 20 TRIM. 06

COMPRA VENTA

IXJO6 0 2

IXK06 15 15

IXM06 33 33

IXNO6 13 8

RIESGO DE MERCADO

Todas las operaciones realizadas con productos derivados se han realizado a través de Meff Renta Variable.

PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION

En la elaboracion de las cuentas se han aplicado los principios contable definidos en la normativa vigente.

El impuesto de Sociedades se ha calculado diariamente aplicando un tipo impositivo del 1%.

Por otra parte, los ingresos y gastos producidos en el Fondo se han contabilizado con arreglo a los criterios contables genéricamente admitidos.

El Fondo mantiene una cuenta en el Depositario, Banco Cooperativo Espafiol, cuyos saldos han estado remunerados hasta el 15 de junio a un tipo del 0,75% anual y
a partir de esta fecha se encuentran remunerados a un tipo del 1,00% anual con liquidacién trimestral.

HECHOS RELEVANTES
Adjunto a la cartera informamos sobre las comisiones de gestién que soportan los fondos que constituyen la cartera de Rural Cesta Prudente 40.
La sociedad gestora y el depositario pertenecen al mismo grupo econémico.

COMISIONES

Comisiéon Anual de Gestion (s/Patrimonio)

Comisién Anual de Depositario (s/Patrimonio) 0,15%

Comisién de Suscripcion
Comisién de Reembolso

DATOS ECONOMICOS AL CIERRE DEL TRIMESTRE

TRIMESTRE ANTERIOR TRIMESTRE ACTUAL VARIACION

*

* 2% sobre las participaciones reembolsadas con antigtiedad inferior a 30 dias.

Patrimonio (miles de euros) 21.668 19.678 -9,18
N° de Participaciones 29.668,77 27.511,74 -7,27
Valor liquidativo de la participacion 730,32 715,26 -2,06

(a) Datos referidos al ultimo dia del timestre
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CAIA RURAL

COMPORTAMIENTO DEL FONDO

PERIODO VOLATILIDAD RENTABILIDAD TOTAL GASTOS PATRIMONIO NUMERO
HISTOHICAlLa) NETA (%) (%) (b) (Miles de euros) DE PARTICIPES

2.° Trimestre ALTA -2,06 0,02 19.678 1.100
1.# Trimestre ALTA 2,66 0,02 21.668 1.109
Ao 2006 ALTA 0,55 0,04 19.678 1.100
Afno 2005 ALTA 7,02 0,10 16.753 812
Ano 2004 MEDIA 4,34 0,14 8.132 429
Ao 2003 ALTA 6,44 0,15 4.977 309
Ao 2002 MUY ALTA -7,23 0,23 3.549 216
Ao 2001 N/D* 7,35 0,00 1.365 53

(a) Desviacion tipica de la rentabilidad diaria del fondo calculada para un periodo de 12 meses.
(b) Incluye gastos por comision de gestion, comision de depositario,gastos por servicios exteriores y resto de gastos de gestion en términos de porcentaje sobre el patrimonio medio diario del periodo.
(*) Fondo constituido el 1 de Junio de 2001.

COMPOSICION DE LA CARTERA (En miles de euros)

CLASE DE VALOR VALOR EFECTIVO DE LA CARTERA CLASE DE VALOR VALOR EFECTIVO DE LA CARTERA
o e
Repo B.E. 161296/310307 237 1,23 0 0,00 Rural Mixto Internacional 25 FI 846 4,40 853 4,01 1,50
Repo B.E. 310104/310109 163 0,85 0 0,00 TOTAL FI MIXTO RENTA
Repo Letra del tesoro 170807 0 000 783 3,68 FIJA INTERNACIONAL 846 440 853 4,01
TOTAL ADQUISICION Rural Mixto Internacional 50 Fl 914 4,75 945 4,44 2,25
TEMPORAL 400 2,08 783 3,68 TOTAL FI MIXTO RENTA
Rural Renta Fija Il FI 1345 699  1.341 630 150 _VARIABLEINTERNACIONAL 914 475 945 4,44
Rural Renta Fija 3Fl 1.949 10‘1 3 2941 1053 1’50 Rural Euro Renta Variable FI 234 1,22 244 1,15 2,25
TOTAL FI RENTA

TOTAL fl RENTAFIJAEURO 3294 17,12 3582 16,82 VARIABLE EURO 234 122 244 145
Rural Mixto 25 FI 4124 2143  3.810 17,89 1,50 Rural Renta Variable
TOTAL FI MIXTO RENTA Internacional FI 852 443 702 330 2,25
FIJA EURO 4124 21,43 3.810 17,89 L .

- Rural Tecnolégico Renta Variable 546 2,84 615 2,89 2,25
Rural Mixto 50 FI 5289 27,48  6.601 31,00 2,00 .

) Rural Emergentes Renta Variable 274 1,42 297 1,39 2,25
Rural Mixto 75 FI 2.042 10,61 2.418 11,36 225 ~oTALFIRENTA
TOTAL FI MIXTO RENTA
VARIABLE EURO 7.331 38,09 9.019 42,36 ¥g¢:ﬁ'§' :".':EPR :‘33‘33: L 1672 869 1614 7,58
Rural Renta Fija Internacional FI 430 2,23 441 2,07 1,75 FONDOS DE INVERSION 18.845 97,92  20.508 96,32
TOTAL FI RENTA TOTAL CARTERA 19.245 1 21.291 1
FIJA INTERNACIONAL 430 2,23 441 2,07 OTAL € 9245 100,00 9 00,00

POSICIONES ABIERTAS EN INSTRUMENTOS DERIVADOS

FECHA DE IMPORTE NOMINAL
CONTRATO NUMERO DE CONTRATOS VENCIMIENTO MERCADO VALOR DE MERCADO COMPROMETIDO SUBYACENTE

Futuro Ibex35 Julio-06 21-07-06 MEFF R.V 576 576 IBEX-35
Total compras de futuros 5 576 576
TOTAL COMPROMISOS 5 576 576
TOTAL DERECHOS Y COMPROMISOS 5 576 576

DISTRIBUCION DEL PATRIMONIO (En miles de euros)

_ TRIMESTRE ANTERIOR TRIMESTRE ACTUAL % SOBRE PATRIMONIO

1. (+) CARTERA A VALOR EFECTIVO: 21.291 19.245 97,80%

* Total Cartera al Coste 19.834 18.374 93,37%

* Total Intereses 0,00%

* Plusvalias (Minusvalias) Latentes 1.457 871 4,43%
2. (+) LIQUIDEZ (TESORERIA): 402 420 2,13%
3. (+) DEUDORES: -6 33 0,17%
4. (-) ACREEDORES: 4 10 0,05%
5. (-) EFECTO IMPOSITIVO SOBRE PLUSVALIAS: 15 10 0,05%
6. (-) LUCRO CESANTE 0,00%
TOTAL PATRIMONIO 21.668 19.678 100,00%

ESTADO DE VARIACION PATRIMONIAL (En miles de euros)

PATRIMONIO FIN DE PERIODO ANTERIOR 21.668 16.753
1. (+/-) SUSCRIPCIONES/REEMBOLSOS (NETOS): (1.520) 2.910
2. (-) BENEFICIOS BRUTOS DISTRIBUIDOS:
3. (+/-) RENDIMIENTOS NETOS: (470) 15
(+) Rendimientos (465) 24
(+) Intereses y dividendos 3 8
(+/-) Variaciones de precios (realizadas o no) (453) 41
(+/-) Resultados en derivados (19) (23)
(+/-) Otros rendimientos 4 2)
(-) Gastos corrientes y servicios exteriores 5 9
(-) Comisién de Gestion
(-) Comision de depositario 3 5
(-) Gastos por servicios exteriores y resto de gastos 2 4

PATRIMONIO FIN DE PERIODO ACTUAL 19.678 19.678






