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CAPITULO I. DATOS GENERALES DEL FONDO

Articulo 1.- Denominacioén y régimen juridico.

1. Con el nombre de RURAL RENTAS CRECIENTES GARANTIZADO Fl, se constituye un
Fondo de Inversidon (en adelante el Fondo), el cual se regira por el contenido del presente
Reglamento de Gestién y, en su defecto, por la Ley 35/2003, de 4 de noviembre (LIIC), de
Instituciones de Inversion Colectiva (lIC), por el Reglamento (RIIC), y por las demas
disposiciones vigentes o que las sustituyan en el futuro.

Articulo 2.- Objeto y derechos de los participes.

1. El Fondo es una IIC configurada como patrimonio separado sin personalidad juridica,
perteneciente a una pluralidad de inversores cuya gestion y representacion corresponde a una
sociedad gestora, que ejerce las facultades de dominio sin ser propietaria del fondo, con el
concurso de un depositario y cuyo objeto es la captacion de fondos, bienes o derechos del
publico para gestionarlos e invertirlos en bienes, derechos, valores u otros instrumentos
financieros, estableciéndose el rendimiento del inversor en funcion de los resultados
colectivos, sin participacion que permita ejercer una influencia notable en ninguna sociedad.

2. La condicion de participe, que se adquiere mediante la realizacion de la aportacién al
patrimonio comun, confiere los derechos establecidos en la LIIC, en su normativa de
desarrollo y en el presente Reglamento de Gestion. Como minimo, el participe tendra derecho
a:

a) Solicitar y obtener el reembolso del valor de sus participaciones, que se ejercera sin
deduccién de comision o gasto alguno en los supuestos establecidos en el articulo
12.2 de la LIIC.

b) Solicitar y obtener el traspaso de sus inversiones entre IIC, en los términos
establecidos en el articulo 28 de la LIIC.

c) Obtener informaciéon completa, veraz, precisa y permanente sobre el fondo, el valor
de las participaciones asi como sobre su posicion en el Fondo.

d) Exigir responsabilidades a la Sociedad Gestora y al Depositario por el
incumplimiento de sus obligaciones legales y reglamentarias.

e) Acudir al departamento de atencion al cliente o al defensor del cliente, asi como, en
su caso, al Comisionado de Defensa del Inversor en los términos establecidos en el
articulo 48 de la LIIC y en los articulos 22 y siguientes de la Ley 44/2002, de 22 de
noviembre, de Medidas para la Reforma del Sistema Financiero.

Articulo 3.- Duracion.
El Fondo se constituye con una duracion ilimitada.

El comienzo de las operaciones tiene lugar en la fecha de inscripcién en el Registro de la
Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV).

CAPITULO Il. LA SOCIEDAD GESTORA Y EL DEPOSITARIO



Articulo 4.- Direccion, administracion y representacion del Fondo.
1. La Sociedad Gestora del Fondo es GESCOOPERATIVO, S.A., SGIIC.

Figura inscrita en el Registro de Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversién Colectiva
de la CNMV con el numero 140. Tiene su domicilio social en Madrid, calle Virgen de los
Peligros, 6 4°.

2. La direccion y administracion del Fondo corresponde a la Sociedad Gestora quien,
conforme a la legislacion vigente y sujeta al cumplimiento de las funciones sefaladas en el
articulo 54 del RIIC, tendra las mas amplias facultades para la representacion del Fondo sin
que puedan impugnarse, en ningun caso, por defecto de facultades de administracion y
disposicion los actos y contratos por ella realizados con terceros en el ejercicio de las
atribuciones que, como Sociedad Gestora, le corresponde.

Articulo 5.- El Depositario.
1. El Depositario del Fondo es BANCO COOPERATIVO ESPANOL, S.A.

Se encuentra inscrito en el Registro Administrativo de Depositarios de Instituciones de
Inversion Colectiva de la CNMV con el nimero 188. Tiene su domicilio social en Madrid, calle
Virgen de los Peligros, 4.

2. El Depositario es responsable de la custodia de los valores mobiliarios, activos financieros y
efectivo que integran el activo del Fondo, sin que esta responsabilidad se vea afectada por el
hecho de que confie a un tercero la administracion de parte o de la totalidad de los valores
cuya custodia tenga encomendada.

Asimismo le corresponde el ejercicio ante los participes de la supervision y vigilancia de la
gestiéon realizada por la Sociedad Gestora del Fondo y demas funciones previstas en el
articulo 60 de la LIIC.

Articulo 6.- Comisiones y gastos.

1. La Sociedad Gestora y el Depositario podran percibir del Fondo comisiones de gestion y
depdsito, respectivamente, y la Sociedad Gestora de los participes, comisiones de suscripcion
y reembolso; igualmente, podran establecerse descuentos de suscripcion y reembolso a favor
del propio Fondo. Dichas comisiones que se fijaran como un porcentaje sobre el patrimonio o
rendimiento del Fondo, o bien sobre una combinacidn de ambas variables, o en su caso,
sobre el valor liquidativo de la participacion, no podran exceder de los limites que se
establezcan reglamentariamente. La forma de calculo y el limite maximo de las comisiones,
las comisiones efectivamente cobradas y la entidad beneficiaria de su cobro, se recogen en
el folleto explicativo del Fondo.

Ademas, el Depositario podra percibir del Fondo comisiones por la realizacion de operaciones
de compra o venta, cobro de cupones u otras actividades similares, siempre que sean
conformes con las normas reguladoras de las correspondientes tarifas.

2. Adicionalmente, el fondo podra soportar otros gastos cuya realizacion sea necesaria para el
cumplimiento de la normativa vigente.



Articulo 7.- Sustitucion de la Sociedad Gestora y del Depositario

La Sociedad Gestora o el Depositario podran solicitar su sustitucion cuando asi lo estimen
pertinente, mediante escrito presentado a la CNMV. A tal escrito se acompafara el de la
nueva Sociedad Gestora o el nuevo Depositario, segin proceda, en el que el sustituto se
declare dispuesto a aceptar tal funcion, e interese la correspondiente autorizacion.
Excepcionalmente, la CNMV podra autorizar la sustitucion de la Sociedad Gestora aun
cuando sea solicitado unilateralmente por la Sociedad Gestora, e igualmente podra autorizar
la sustitucion del Depositario aun cuando sea solicitada unilateralmente por el Depositario o,
en su caso, por la Sociedad Gestora. En ningun caso podran la Sociedad Gestora y el
Depositario renunciar al ejercicio de sus respectivas funciones mientras no se hayan cumplido
todos los requisitos y tramites para la designacion de sus sustitutos.

El procedimiento concursal de la Sociedad Gestora o del Depositario no producira de derecho
la disolucion del Fondo, pero la Entidad afectada cesara en sus funciones, iniciandose los
tramites para su sustitucion. La CNMV podra acordar la sustitucion de la Sociedad Gestora
aun cuando no sea solicitada por ésta.

En caso de cesacion por cualquier causa de la Sociedad Gestora, la gestiéon del Fondo
quedara encargada en forma automatica y provisional al Depositario, a quien competera el
ejercicio de todas las funciones propias de aquélla. Si en el plazo de un afo no surgiera una
nueva Sociedad Gestora inscrita en el Registro Administrativo y dispuesta a encargarse de la
gestion, el Fondo quedara disuelto, abriéndose el periodo de liquidacién. Si quien cesara en
sus funciones fuera el Depositario, los activos del Fondo se depositaran en el Banco de
Espafia, y en el caso de no surgir un nuevo Depositario en el plazo de un afo, el Fondo
quedara asimismo disuelto, abriéndose el periodo de liquidacion. La liquidacion se realizara
por la Sociedad Gestora o el Depositario, segun el caso, en la forma prevista en el articulo 20
del presente Reglamento de Gestion.

La sustitucion de la Sociedad Gestora o del Depositario del Fondo, asi como los cambios que
se produzcan en el control de la primera, conferiran a los participes un derecho de separacion
en los términos establecidos en el articulo 12 de la LIIC.

No obstante, no existira derecho de separacion en los casos de sustitucion de la Sociedad
Gestora o del Depositario siempre que la entidad sustituta sea del mismo grupo, o en los
casos de fusion o creacién de una sociedad gestora o depositario del mismo grupo. En todo
caso, se debera acreditar una continuidad en la gestién en el momento de la solicitud de la
autorizacion.

Se considerara que existe un cambio en el control de la Sociedad Gestora del Fondo cuando
se acumule sobre una persona fisica o juridica distinta a la que lo ostentara con anterioridad,
el poder de decision sobre dicha Sociedad.

La sustitucion y el cambio en el control a los que se refieren los parrafos anteriores, seran
publicados mediante un anuncio en el "Boletin Oficial del Estado" y en dos diarios de difusion
nacional.

CAPITULO IIl. LAS PARTICIPACIONES

Articulo 8.- Caracteristicas basicas de las Participaciones. Valor inicial.



1. El Patrimonio del Fondo esta dividido en participaciones de iguales caracteristicas, sin valor
nominal, que confieren a sus titulares en unién de los demas participes, un derecho de
propiedad sobre aquél en los términos que lo regulan legal y contractualmente.

El valor de la participacion sera el resultado de dividir el patrimonio del Fondo por el niumero
de participaciones en circulacion. A estos efectos, el valor del patrimonio del Fondo se
determinara de acuerdo con las normas legales aplicables, en particular con la Circular
7/1990, de 27 de diciembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores u otras que las
complementen o sustituyan. Inicialmente, el valor de cada participacion sera de 601,01 euros
cada una.

2. El numero de participaciones no sera limitado y su suscripcion o reembolso dependera de
la demanda o de la oferta que de las mismas se haga. No obstante, la Sociedad Gestora se
reserva el derecho de establecer un volumen maximo de participaciones propiedad de un
mismo participe en los términos que se establezcan en el folleto explicativo.

La transmision de las participaciones, la constitucién de derechos limitados u otra clase de
gravamenes Y el ejercicio de los derechos inherentes a las mismas se regira por lo dispuesto
con caracter general para los valores negociables. La suscripcion de participaciones implicara
la aceptacion por el participe del Reglamento por el que se rige el Fondo.

Articulo 9.- Forma de representacion de las participaciones.

Las participaciones estaran representadas mediante certificados nominativos sin valor nominal
que podran documentar una o varias participaciones y a cuya expedicién tendran derecho los
participes. En dichos certificados constara el numero de orden, el nimero de participaciones
que comprenden, la denominacién del Fondo, Sociedad Gestora y Depositario y sus
respectivos domicilios, la fecha de constitucion del Fondo y los datos relativos a su inscripcion
en los Registros que procedan.

La Sociedad Gestora podra, sin menoscabo alguno del derecho de los participes a obtener los
certificados de sus participaciones, utilizar, con caracter de documento de gestion, resguardos
por medio de los cuales se informe a los participes de la posicidon que ocupan en el Fondo tras
cada una de sus operaciones.

Articulo 10.- Régimen de suscripcion de participaciones

La Sociedad Gestora estara obligada, con los requisitos previstos en el presente Reglamento
y en la normativa aplicable, a emitir participaciones del Fondo desde el mismo momento en
que se solicite por los interesados.

Las personas, fisicas o juridicas, que deseen adquirir participaciones, cumplimentaran la
correspondiente solicitud de suscripcion dirigida a la Sociedad Gestora que sera tramitada a
través de las personas y entidades legalmente autorizadas. La Sociedad Gestora podra emitir
fracciones de participacion.

La Sociedad Gestora se reserva la posibilidad de establecer en el folleto informativo una
inversion minima inicial y a mantener exigible a los participes del Fondo .



Articulo 11.- Régimen de reembolso de las participaciones

1. La Sociedad Gestora estara obligada, con los requisitos previstos en el presente
Reglamento y en la normativa aplicable, a reembolsar las participaciones del Fondo desde el
mismo momento en que se solicite por los interesados.

El reembolso de participaciones podra solicitarse en las oficinas del Depositario o en las de la
Sociedad Gestora, bien directamente o bien a través de personas y entidades legalmente
autorizadas.

El pago del reembolso de las participaciones se hara por el Depositario en el plazo maximo de
tres dias habiles desde la presentacion de la solicitud.

2. No obstante lo dispuesto en el parrafo anterior, los reembolsos superiores a 300.506,05
euros, podran requerir un preaviso a la Sociedad Gestora de hasta 10 dias de antelacion.

Asimismo, cuando la suma total de lo reembolsado a un mismo participe, dentro de un
periodo de hasta 10 dias, sea igual o superior a 300.506,05 euros, podra la Sociedad Gestora
exigir el requisito del preaviso para las nuevas peticiones de reembolso que, cualquiera que
sea su cuantia, le formule el mismo participe dentro de los 10 dias siguientes al reembolso
ultimamente efectuado.

Articulo 12.- Valor de la participacién aplicable en las suscripciones y reembolsos

1. El precio de las participaciones, a los efectos de las suscripciones y reembolsos que se
soliciten, sera el valor liquidativo del dia anterior, del mismo dia, o del dia siguiente al de la
fecha de solicitud, segun se establezca en el folleto informativo del Fondo. Se entendera como
fecha de solicitud para las suscripciones, la fecha en que tome valor el importe de la
suscripcion en la cuenta del Fondo, modificado en su caso, por las comisiones a favor de la
Sociedad Gestora y de los descuentos a favor del Fondo que se especifican en el articulo 6 de
este Reglamento.

En todo caso, el valor que se fije a las suscripciones sera el mismo que el de los reembolsos
solicitados al mismo tiempo.

2. Cuando la contratacion de valores cotizados hubiese sido suspendida y dichos valores y
otros similares aun no cotizados, emitidos por la misma Sociedad formen parte del Fondo, el
reembolso y suscripcién de la participacion se realizara al precio determinado conforme a los
apartados anteriores de este articulo, y a lo dispuesto en el articulo 10 de este Reglamento,
siempre que la valoracion de los valores citados no exceda del 5% del valor del patrimonio.

En cualquier otro caso, la suscripcion y reembolso de participaciones se hara en efectivo por
la parte del precio de la participacion que no corresponda a los valores citados en el parrafo
precedente, haciéndose efectiva la diferencia cuando se reanude la contratacién y habida
cuenta de la cotizacion del primer dia en que se produzca. En la suscripcion el participe y en
el reembolso la Sociedad Gestora, haran constar que se comprometen a hacer efectivas las
diferencias calculadas en la forma expresada, debiendo la Sociedad Gestora proceder a la
compensacion de diferencias, caso de que el participe solicitase el reembolso de las
participaciones antes de superarse las circunstancias que dieron lugar a su débito.
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La CNMV podra suspender temporalmente, incluso a peticion de la de la Sociedad gestora, la
suscripcion o el reembolso de participaciones cuando no sea posible la determinacion de su
precio o concurra otra causa de fuerza mayor.

En casos excepcionales, la CNMV podra autorizar, a solicitud motivada de la Entidad Gestora,
que el reembolso de participaciones se haga en valores que formen parte integrante del
Fondo. En tal supuesto, dicho 6rgano fijara las condiciones y plazos en los que podra hacerse
uso de esta facultad excepcional.

Articulo 13.- Traspaso de participaciones.

1. Los traspasos de inversiones entre |IC se regiran por las disposiciones establecidas en el
articulo 28 de la LIIC y, en lo no previsto por las mismas, por la normativa general que regula
la suscripcién y reembolso de participaciones en fondos de inversion, asi como la adquisicion
y enajenacion de acciones de sociedades de inversion.

2. Para iniciar el traspaso el participe debera dirigirse, segun proceda a la sociedad gestora,
comercializadora o de inversion, de destino (en adelante sociedad de destino), a la que
ordenara por escrito la realizacion de las gestiones necesarias. La sociedad de destino
debera comunicar a la Sociedad Gestora de origen (en adelante sociedad de origen), en el
plazo maximo de un dia habil desde que obre en su poder, la solicitud debidamente
cumplimentada. La sociedad de origen dispondra de un maximo de dos dias habiles desde
la recepcion de la solicitud para realizar las comprobaciones que estime necesarias. Tanto
el traspaso de efectivo como la transmision por parte de la sociedad de origen a la sociedad
de destino de toda la informacion financiera y fiscal necesaria para el traspaso deberan
realizarse, a partir del tercer dia habil desde la recepcién de la solicitud, en los plazos
reglamentariamente establecidos para el pago de los reembolsos. En todo caso, el traspaso
de efectivo debera realizarse mediante transferencia bancaria, ordenada por la sociedad de
origen al Depositario, desde la cuenta del Fondo (la IIC de origen) a la cuenta de la lIC de
destino.

3. Los valores liquidativos aplicables en las operaciones de traspaso reguladas en el
apartado anterior seran los que estén establecidos en el reglamento de cada fondo para
suscripciones y reembolsos o en los estatutos de la sociedad para la adquisicién vy
enajenacion de acciones.

4. En los traspasos en los que intervenga una sociedad de inversién cuyas acciones coticen
en bolsa, la intermediacion por un miembro de bolsa no podra suponer en ningun caso que
el importe del reembolso de participaciones se ponga a disposicion del participe. Asimismo,
el participe sera responsable de la custodia de la informacién financiera y fiscal del traspaso
asi como de su comunicacion, en su caso, a la sociedad gestora o comercializadora de
destino.

Articulo 14.- Planes especiales de inversion.
La Sociedad Gestora ha establecido planes especiales de inversidn para los participes.

El Fondo establece un Plan de Rentas, que se articula del siguiente modo:

a) Objeto. El objeto de los Planes de Rentas que, en su caso, incorpore el Fondo, sera la
adhesion del participe a un programa regular de reembolsos de participaciones,



b)

d)

f)
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durante un determinado plazo y a cuenta del saldo de su posicién en el Fondo, todo
ello segun lo dispuesto en los apartados siguientes del presente articulo.

Reglamentacion. Estos Planes de Rentas se regiran por lo dispuesto en el presente
Reglamento de Gestion, en el Folleto Informativo de la Institucion y en general, por la
legislacion vigente sobre Instituciones de Inversion Colectiva.

Importe bruto de los reembolsos periédicos. La adhesién a un Plan de Rentas
supondra la percepcion por el participe de unos importes brutos en las fechas
descritas en dicho Plan. El calculo de los reembolsos a realizar por los participes
adheridos a cada Plan de Rentas se realizara sobre el valor de la participacion en el
momento de inicio del Plan de Rentas. En el caso de que un participe realice mas de
una suscripcion adherida al Plan, el calculo se efectuara sobre el total de sus
aportaciones.

Duracién y periodicidad. La duracion de cada Plan de Rentas coincidira con la de
cada una de las garantias asociadas al Fondo de Inversion que, en su caso, constituya
el BANCO COOPERATIVO ESPANOL, S.A., Estos plazos de duracién de cada Plan
empezaran a contar desde el dia en que comience la efectividad de cada una de las
citadas garantias.

El programa de reembolsos se ejecutara por unos plazos determinados en cada Plan
de Rentas a partir del dia siguiente a aquél en que comience la efectividad de cada
una de las garantias asociadas al Fondo de Inversién y que, en su caso, otorgue el
BANCO COOPERATIVO ESPANOL, S.A.

Apertura del Plan. Cada Plan de Rentas quedara formalizado mediante la firma por el
titular del correspondiente Boletin de suscripcién de participaciones, en el que se
incluira la adhesion al Plan, asi como sus concretas caracteristicas de duracion, fecha
de inicio y finalizacion, importe a percibir, fechas de reembolsos y rentabilidad
equivalente en términos T.A.E., derivada de cada garantia asociada al Fondo de
Inversion.

La Sociedad Gestora se reserva la posibilidad de establecer en el folleto informativo
una inversion minima inicial.

Pago de los reembolsos peridédicos. El importe de los reembolsos peridédicos que se
realicen como consecuencia del cumplimiento de cada Plan de Rentas se abonara a
cada participe mediante transferencia bancaria en la cuenta que sefale en el momento
de su adhesion.

El valor liquidativo de cada uno de estos reembolsos, sera el aplicable segun el Folleto
Explicativo del Fondo para cada una de las fechas de pago acordadas dentro del
calendario de pagos fijado en el Plan.

El importe a abonar, en su caso, en cada una de las fechas de reembolso obligatorio
descritas en el Plan de Rentas, sera la cantidad neta, una vez aplicada la retencion
correspondiente, asi como la deduccién, en su caso, de los gastos bancarios
originados por el pago de los mismos.
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g) Opciones a la finalizacion del Plan. A la finalizacion del plazo de vigencia de cada
uno de los Planes de Rentas que se establezcan de conformidad con lo dispuesto en
el presente articulo, los participes adheridos a ellos podran optar entre:

- Mantener en el Fondo de Inversion la totalidad de las participaciones que
resten tras el integro cumplimiento del Plan de Rentas.

- Caso de establecerse un nuevo Plan de Rentas, adherirse al mismo bien con
las participaciones que mantengan en ese momento, bien mediante la
suscripcion de nuevas participaciones en la forma y plazos que se establezca
en cada nuevo plan.

- Retirar total o parcialmente el valor de la inversién en ese momento.

h) Comisiones. No existiran comisiones especificas de suscripcion aplicables a los
participes que se adhieran a los sucesivos Planes de Rentas que, en su caso, se
establezcan.

Los reembolsos que se realicen como consecuencia de la ejecucion de cada uno de
los Planes de Rentas, estaran exentos de la comision de reembolso. En cambio, los
reembolsos parciales de participaciones que realice un participe adherido a un Plan,
que sean independientes de la ejecucion de éste, estaran sometidos a la comision de
reembolso que prevea el Folleto Informativo.

i) Cancelacion de los Planes de Rentas. Cada uno de los Planes de Rentas que, en su
caso, se establezcan al amparo de lo dispuesto en el presente articulo, podra ser
cancelado por decisién del participe notificada por escrito a la Entidad Depositaria y/o
la Sociedad Gestora, con quince dias de antelacion a la fecha del reembolso siguiente.

Sin perjuicio de lo anterior, cada Plan de Rentas se cancelara por las siguientes
causas:

- Por el inicio del procedimiento de disolucion y liquidacion previsto en el
Reglamento de Gestion del Fondo.

- Por el transcurso del plazo de duracién del Plan.

- Por no tener el participe saldo suficiente para hacer frente a todos los
reembolsos periodicos de que esté compuesto el Plan de que se trate, cuando
ello se deba a la integra ejecucién del Plan al que se halla adherido.

j) informacion. La Sociedad Gestora informara trimestralmente, a través de los estados
de posicion emitidos a los participes, sobre la situacion de sus participaciones
derivadas de las suscripciones y reembolsos que se practiquen como consecuencia de
la ejecucion del Plan, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 17 del Reglamento de
Gestion del Fondo, la ley 35/2003 de 04 de Noviembre, de Instituciones de Inversién
Colectiva y el RD 1393/1990, de 2 de noviembre.

De conformidad con lo dispuesto en el presente articulo, las concretas caracteristicas de
duracion, fecha de inicio y finalizacion, importes a percibir, fechas de reembolsos vy
rentabilidad equivalente en términos T.A.E. derivado de las garantias que, en su caso, se
asocien al Fondo de Inversion de cada uno de los Planes de Rentas seran fijadas por la
Sociedad Gestora y hechas publicas con la suficiente antelacion mediante su incorporacion al
folleto informativo de la Institucion y al Boletin de Suscripcion que, en su caso, deberan firmar
los inversores para lograr la adhesion a cada Plan de Rentas.
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CAPITULO IV. POLITICA DE INVERSIONES
Articulo 15.- Politica de inversiones y normas para la seleccion de valores.

1. La politica de inversiones, la vocacion inversora y perfil de riesgo del Fondo seran fijados en
el folleto informativo por la Sociedad Gestora, quien llevara a cabo las negociaciones relativas
a la adquisicion y enajenacion de activos, y dara las instrucciones oportunas al Depositario
para que se encargue de formalizarlas.

2. El activo del Fondo estara invertido con sujeciébn a los limites y porcentajes de
diversificaciéon de riesgo, inversion, liquidez, endeudamiento y operaciones sobre los activos
incluyendo su pignoracion, contenidos en el articulo 30 de la LIIC, los articulos 4, 7, 8, 17, 18,
19y 37 del RIIC y demas disposiciones aplicables vigentes o que las sustituyan en el futuro.

Sin perjuicio del cumplimiento de los anteriores limites, el Fondo no podra invertir mas de un
10% de su activo en otras IIC.

Articulo 16.- Operaciones de riesgo y compromiso

El Fondo podra realizar operaciones con instrumentos financieros derivados con la finalidad
de cobertura de riesgos, e inversion para gestionar de un modo mas eficaz la cartera incluida
la gestion encaminada a la consecucion de un objetivo concreto de rentabilidad), dentro de los
limites que establezca la normativa legal vigente en cada momento y segun los criterios
establecidos en el folleto explicativo.

CAPITULO V. CRITERIOS SOBRE DETERMINACION Y DISTRIBUCION DE
RESULTADOS. FORMA DE DESIGNACION DE AUDITORES.

Articulo 17.- Criterios sobre determinacioén y distribucién de resultados.

1. A efectos de determinar los resultados del Fondo, el valor o precio de coste de los activos
vendidos se calculara por el sistema de coste medio ponderado manteniendo este sistema
durante un minimo de tres ejercicios completos.

2. Los resultados después de impuestos no seran repartidos a los participes, es decir, se
mantendran formando parte del patrimonio del Fondo.

Articulo 18.- Designacion de auditores

Las cuentas anuales del Fondo deberan ser auditadas en la forma legalmente establecida. La
designacion de los Auditores de cuentas habra de realizarse por la Sociedad Gestora en el
primer semestre del primer ejercicio econdmico que haya de ser examinado y sera notificada a
la CNMV a quien también sera comunicada cualquier modificacién en la designacién de los
mismos.
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CAPITULO VI. DISPOSICIONES GENERALES
Articulo 19.- Modificaciéon del Reglamento de Gestion.

Toda modificacién del Reglamento, una vez autorizada, debera ser publicada en el "Boletin
Oficial del Estado" y comunicada por la Sociedad Gestora a los participes en el plazo de los
diez dias siguientes a la notificacion de la autorizacion.

Cuando la modificacion del Reglamento de Gestién o del folleto afecte a la politica de
inversion, politica de distribucién de resultados, requisitos para la modificacion del contrato o
del Reglamento de Gestion, sustitucion de la Sociedad Gestora o del Depositario, delegacion
de la gestion de la cartera en otra entidad, cambio de control de la sociedad gestora, fusion,
transformacion o escision del fondo, establecimiento o elevacion de las comisiones, asi como
en los supuestos que se determinen reglamentariamente, deberd ser comunicada a los
participes con caracter previo a su entrada en vigor. En todos esos casos, los participes
podran optar, si existe comision de reembolso o0 gastos o descuentos asociados al Fondo, en
el plazo de un mes a partir de la fecha de la remisién de las comunicaciones, o en su caso de
la fecha de publicacién en el “Boletin del Estado” si ésta fuera posterior, por el reembolso de
sus participaciones sin deduccién de comision de reembolso ni gasto alguno por el valor
liquidativo conforme a lo dispuesto en el articulo 41 del RIIC, que corresponda a la fecha de la
inscripcion de la correspondiente modificacién en los Registros de la Comision Nacional del
Mercado de Valores.

Articulo 20.- Disolucién y liquidacién del Fondo

Seran causas de disolucion del Fondo el acuerdo de la Sociedad Gestora y el Depositario y el
cumplimiento de los supuestos previstos en la legislacion vigente.

Una vez disuelto el Fondo se abrira el periodo de liquidacion quedando suspendido el derecho
de reembolso. La Sociedad Gestora, con el concurso del Depositario, actuara de liquidador,
procediendo con la mayor diligencia y en el mas breve plazo posible a enajenar los valores y
activos del Fondo y a satisfacer y a percibir los créditos. Una vez realizadas estas operaciones
elaboraran los correspondientes estados financieros y determinaran la cuota que corresponda
a cada participe.

Dichos estados deberan ser verificados en la forma que legalmente esté prevista y el Balance
y Cuenta de Resultados deberan ser publicados en el Boletin Oficial del Estado y en uno de
los periddicos de mayor circulacion del domicilio de la Sociedad Gestora.

Transcurrido el plazo de un mes desde su publicacién sin que haya habido reclamaciones, se
procedera al reparto del patrimonio del Fondo entre los participes. Las cuotas no reclamadas
en el plazo de tres meses se consignaran en depésito en el Banco de Espafia o en la Caja
General de Depésitos a disposicion de sus legitimos duefos.

Si hubiera reclamaciones, se estara a lo que disponga el Juez o Tribunal competente,
pudiéndose realizar entregas a los participes en concepto de liquidacion provisional.

Una vez efectuado el reparto total del patrimonio, la Sociedad Gestora y el Depositario,
solicitaran la cancelacion de los asientos correspondientes en los Registros que
correspondan.
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